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• ปัจจยัขบัเคลื่อนตลาด : ผลการประชุม

นโยบายการเงนิ กนง. มมีต ิ5:2 ใหล้ดดอกเบีย้

ลง 25 bps มาอยู่ที ่1.25% ธปท. ประกาศ

มาตรการผ่อนคลายเงนิทุนเคลือ่นยา้ยเพือ่ลด

แรงกดดันการแข็งค่าของเงนิบาท ดา้นความ

กังวลในตลาดการเงินโลกเพิ่มขึ้นหลังจาก

ขอ้ตกลงการคา้ในขึน้ที ่1 ระหวา่งสหรัฐฯ-จนีมี

แนวโนม้เลือ่นออกไปเป็นเดอืนธันวาคม 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: เงนิเยนกลับมาแข็งคา่ 

หลังจากมรีายงานวา่สหรัฐฯ และจนีไมส่ามารถ

ลงนามขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 ไดใ้นเดอืนนี้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยู่ที่ระดับ 

30.3 เงินบาทอ่อนค่าเมื่อเทียบกับดอลลาร ์

หลังจากธนาคารแหง่ประเทศไทยมมีตลิดอัตรา

ดอกเบีย้นโยบายลงเป็นครัง้ที ่2 ในปีนี้และออก

มาตรการเพือ่ชะลอการแข็งคา่ของเงนิบาท 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การประชมุนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางองักฤษ การผลติของ

เยอรมนีเดอืนกนัยายน 
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6-Nov 1.30 1.40 1.40 1.43 7-Nov

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

6-Nov 1.28540 1.29456 1.26806 1.40093 6-Nov
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 
การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• ผลการประชุมนโยบายการเงนิ กนง. มมีต ิ5:2 ใหล้ดดอกเบีย้ลง 25 bps มาอยูท่ ี ่1.25% ซึง่เป็นระดับ

ต า่สดุเป็นประวัตกิารณ์ เทา่กบัวกิฤตชว่งปี 2009-10 โดยชีว้า่ภาพรวมเศรษฐกจิไทยชะลอลงมากกวา่ทีป่ระเมนิไว ้

ขณะที ่กรรมการอกี 2 ทา่นสนับสนุนใหค้งอตัราดอกเบีย้นโยบาย นอกจากนี้ ธปท. ประกาศมาตรการผอ่นคลาย

เงนิทนุเคลือ่นยา้ยเพือ่ลดแรงกดดนัการแข็งคา่ของเงนิบาท ดัง้นี้  (1) อนุญาตใหผู้ส้ง่ออกสามารถคงรายได ้

จากการสง่ออกไวใ้นตา่งประเทศโดยไมต่อ้งแปลงเป็นเงนิบาท ส าหรับยอดการสง่ออกทีต่ า่กวา่ 200,000 ดอลลาร์

โดยไมม่กี าหนดวันสิน้สดุ (2) ผ่อนคลายเกณฑก์ารลงทุนในต่างประเทศของนักลงทุนรายย่อยไทยใหล้งทุนใน

ตา่งประเทศไดส้งูสดุ 200,000 ดอลลารต์อ่ปี โดยไมจ่ าเป็นตอ้งผ่านสถาบันการเงนิไทย และใหธุ้รกจิและบคุคล

สามารถโอนเงนิไปตา่งประเทศไดอ้ยา่งเสรจีากเดมิทีจ่ ากดัอยูท่ี ่50,000 ดอลลาร ์เป็น 200,000 ดอลลาร ์(3) เพิม่

วงเงนิการลงทนุในต่างประเทศของนักลงทนุสถาบันจากเดมิ 100,000 ลา้นดอลลารเ์ป็น 150,000 ลา้นดอลลาร ์

และ (5) มาตรการการช าระการซือ้-ขายทองค า ใหผู้ค้า้ทองทีไ่ดรั้บอนุญาตสามารถซือ้-ขายทองโดยใชเ้งนิตรา

ตา่งประเทศไดผ้า่นบญัชเีงนิตราตา่งประเทศ (FCD) โดยมาตรการทัง้หมดนี้จะมผีลบงัคับใชว้ันที ่8 พฤศจกิายน 

• ผลติภาพแรงงานนอกภาคการเกษตรของสหรฐัฯ ลดลงเป็นคร ัง้แรกในรอบเกอืบ 4 ปีใน Q3 2019 โดย

ผลผลติตอ่ชั่วท างานลดลง 0.3%QoQ annualized จากทีเ่พิม่ขึน้ 2.3% ในไตรมาสที ่2 และหากเทยีบกับเดอืน

เดยีวกนัปีกอ่นเพิม่ขึน้เพยีง 1.4%YoY ซึง่ยังต ่ากวา่อัตราเฉลีย่ในระยะยาว (1947-2018) ที ่2.1%YoY สว่นหนึง่

เป็นผลจากตน้ทนุแรงงานตอ่หน่วยทีส่งูขึน้ 3.1%YoY ซึง่ขยายตัวสงูสดุในรอบ 5 ปี จากแรงกดดันของอัตราการ

วา่งงานทีต่ า่ แมว้า่การขยายตัวเศรษฐกจิจะชะลอลง 

• ดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ของยูโรโซนปรบัเพิม่ข ึน้มากกวา่คาดในเดอืนตุลาคม โดยตัวเลขปรับปรุงเพิม่ขึน้

จากตัวเลขเบือ้งตน้ 0.4pt มาอยู่ที ่50.6 สะทอ้นจากดัชนีฯ ของเยอรมนี (+0.3pt มาอยู่ที ่48.9) และอติาล ี

(+0.5pt มาอยูท่ี ่50.8) นอกจากนี้ ยอดคา้หลกีของยโูรโซนเพิม่ขึน้มากกวา่ทีค่าดในเดอืนกันยายนที ่0.1%MoM 

และตัวเลขในเดอืนกอ่นปรับปรงุเพิม่ขึน้เป็น 0.6%MoM  

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัเพิม่ข ึน้ อตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 5 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.33% ขณะที่

อตัราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัว  1.58% อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ลดลงทกุชว่งอายุ อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 

bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.61% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 3 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 1.83% 

 

Daily performance 

Thailand and US policy rates 
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: สหรฐัฯ และจนีบรรลขุอ้ตกลงการคา้บางสว่น จนีตกลงเพิม่ปรมิาณการซือ้สนิคา้
เกษตรของสหรฐัฯ เพือ่แลกเปลีย่นกบัทีส่หรฐัฯ ระงบัการขึน้อตัราภาษนี าเขา้สนิคา้จนีทีเ่ดมิก าหนดไว้
วนัที ่15 ตลุาคม อยา่งไรก็ตาม ตลาดยงัสบัสนเนือ่งจากจนีเรยีกรอ้งใหม้กีารเจรจาเพิม่เตมิกอ่นทีจ่ะลง
นามในขอ้ตกลง ดา้นนโยบายการเงนิ เฟดมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายเพิม่เตมิในการประชุมเดอืน
กนัยายน แมเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ยงัขยายตวัด ีและธนาคารกลางอืน่ๆ ผอ่นคลายนโยบายการเงนิเชน่กนั 
ในส่วนของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิยงัอ่อนแอลงต่อเนื่องจากผลกระทบของสงครามการค้าและ
นกัทอ่งเทีย่วทีล่ดลง นอกจากนี ้อตัราเงนิเฟ้อต า่กวา่กรอบเป้าหมาย ท ัง้นี ้ธปท. มมีตคิงอตัราดอกเบีย้
นโยบายที ่1.50% ในการประชมุเดอืนกนัยายนแตป่รบัลดคาดการณจ์ดีพีเีหลอื 2.8% ในปีนี ้

EUR/USD ลดลง 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1066 เงนิยโูรออ่นคา่ แมว้า่ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ภาคบรกิารเดอืน
ตุลาคม และอัตราการขยายตัวของยอดคา้ปลีกเดือนกันยายนของยูโรโซนมากกว่าที่ตลาด
คาดการณ์ไว ้อกีทัง้ประสทิธภิาพแรงงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ไตรมาสที ่3 หดตัวผดิจากที่
ตลาดคาด อย่างไรก็ตาม กองทุนการเงนิระหว่างประเทศคาดว่าเศรษฐกจิของยูโรโซนในปีนี้จะ
ขยายตัวไดเ้พยีง 1.4% จาก 2.8% ในปีกอ่น นอกจากนี้ ดัชนีคา่เงนิดอลลารย์ังแข็งคา่เมือ่มรีายงาน
วา่ก าหนดการลงนามขอ้ตกลงการคา้สหรัฐฯ-จนีจะลา่ชา้ออกไปเป็นเดอืนธันวาคม 

USD/JPY ลดลง 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 108.98 เงนิเยนกลับมาแข็งคา่ หลังจากมรีายงานวา่สหรัฐฯ และจนีไม่

สามารถลงนามขอ้ตกลงการคา้ระยะที ่1 ไดใ้นเดอืนนี้ รายงานดังกลา่วลดความเชือ่มั่นของตลาดลง 
แมว้่าเจา้หนา้ที่ของสหรัฐฯ จะเปิดเผยความเป็นไปไดท้ี่จะลงนามในขอ้ตกลง ณ กรุงลอนดอน 
ระหวา่งวันที ่3-4 ธันวาคมนี้ 

GBP/USD ลดลง 0.23% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2855 เงนิปอนดอ์อ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

USD/CNY ลดลง 0.17% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.998 เงนิหยวนแข็งคา่ เนื่องจากในชว่งเอเชยี ตลาดยังคงตอบรับตอ่
ความเป็นไปไดท้ีจ่ะมลีงนามขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งสหรัฐฯ และจนีในเดอืนนี้ 

คา่เงนิในเอเชยี
สว่นใหญ ่

ออ่นคา่ โดยเงนิเปโซฟิลปิปินสแ์ละอนิโดนีเซยีรูเปียะหอ์อ่นค่ามากทีส่ดุที ่0.38% และ 0.34% 

ตามล าดับ ขณะทีเ่งนิวอนเกาหลแีข็งคา่ตามทศิทางของเงนิหยวน 

USD/THB เพิม่ขึน้ 0.37% มาอยูท่ีร่ะดับ 30.3 เงนิบาทออ่นคา่เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์หลังจากธนาคารแหง่
ประเทศไทยมมีตลิดอตัราดอกเบีย้นโยบายลงเป็นครัง้ที ่2 ในปีนี้และออกมาตรการเพือ่ชะลอการ
แข็งคา่ของเงนิบาท 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 6-Nov-19 5-Nov-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.302 30.300 30.188 0.37 30.50

USD/JPY** 108.91 108.98 109.16 -0.16 105

EUR/USD** 1.1069 1.1066 1.1075 -0.08 1.11

GBP/USD 1.2852 1.2855 1.2884 -0.23 1.25

USD/CNY 6.998 6.998 7.010 -0.17 7.15

USD/SGD 1.360 1.359 1.358 0.08 1.40

USD/IDR 14,018 14,018 13,970 0.34 14,200

USD/MYR 4.145 4.138 4.131 0.16 4.21

USD/PHP 50.61 50.61 50.42 0.38 52.00

USD/KRW 1,160 1,157 1,157 -0.05 1,200

USD/NTD 30.40 30.40 30.36 0.11 31.40

AUD/USD 0.688 0.688 0.689 -0.13 0.68

USD/CHF 0.992 0.993 0.993 -0.01 0.99

JPY/THB 27.82 27.80 27.65 0.54 29.05

EUR/THB 33.54 33.53 33.43 0.29 33.86

GBP/THB 38.94 38.95 38.89 0.15 38.13

CNY/THB 4.33 4.33 4.31 0.54 4.27

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



ตวัเลขเศรษฐกจิทีส่ าคญั 

Source: Bloomberg  (EC – Eurozone, SK – South Korea, SI – Singapore, IN – India, ID – Indonesia, AU – Australia, MA – Malaysia, TH - Thailand, CH – China) 

Date Time Country Event Period Consensus Actual Prior reading Revision 

11/06/2019 04:45 NZ Employment Change QoQ 3Q 0.20% 0.20% 0.80% 0.60% 

11/06/2019 04:45 NZ Participation Rate 3Q 70.30% 70.40% 70.40% 70.30% 

11/06/2019 04:45 NZ Employment Change YoY 3Q 0.90% 0.90% 1.70% -- 

11/06/2019 04:45 NZ Unemployment Rate 3Q 4.10% 4.20% 3.90% -- 

11/06/2019 04:45 NZ Pvt Wages Inc Overtime QoQ 3Q 0.60% 0.60% 0.80% -- 

11/06/2019 04:45 NZ Pvt Wages Ex Overtime QoQ 3Q 0.60% 0.60% 0.80% -- 

11/06/2019 04:45 NZ Average Hourly Earnings QoQ 3Q 1.00% 0.60% 1.10% -- 

11/06/2019 06:00 SK BoP Current Account Balance Sep -- $7477.2m $5265.6m -- 

11/06/2019 06:00 SK BoP Goods Balance Sep -- $8836.5m $4768.3m -- 

11/06/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Composite Oct F -- 49.1 49.8 -- 

11/06/2019 07:30 JN Jibun Bank Japan PMI Services Oct F -- 49.7 50.3 -- 

11/06/2019 08:00 PH Exports YoY Sep 1.30% -2.60% 0.60% 0.80% 

11/06/2019 08:00 PH Exports Sep -- $5898.0m $6250.9m $6267.7m 

11/06/2019 08:00 PH Imports YoY Sep -6.40% -10.50% -11.80% -8.90% 

11/06/2019 08:00 PH Imports Sep -- $9017.5m $8659.7m $8946.4m 

11/06/2019 08:00 PH Trade Balance Sep -$3050m -$3120m -$2410m -$2679m 

11/06/2019 08:00 PH Agriculture Output YoY 3Q -- 2.87% -1.27% -- 

11/06/2019 13:00 RU Markit Russia PMI Services Oct 52.8 55.8 53.6 -- 

11/06/2019 13:00 RU Markit Russia PMI Composite Oct -- 53.3 51.4 -- 

11/06/2019 14:00 GE Factory Orders MoM Sep 0.10% 1.30% -0.60% -0.40% 

11/06/2019 14:00 GE Factory Orders WDA YoY Sep -6.30% -5.40% -6.70% -6.50% 

11/06/2019 14:05 TH BoT Benchmark Interest Rate Nov-06 1.25% 1.25% 1.50% -- 

11/06/2019 15:00 TA CPI YoY Oct 0.45% 0.39% 0.43% -- 

11/06/2019 15:00 SI Automobile COE Open Bid Cat A Nov-06 -- 30000 32309 -- 

11/06/2019 15:00 TA CPI Core YoY Oct 0.54% 0.66% 0.52% -- 



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of November 4, 2019 

Index Level Change

YTD 118.89 8.4%

YOY 117.71 9.4%

MOM 128.87 0.0%

WOW 129.46 -0.5%

DOD 128.86 0.0%

Current 128.82 0.0%

LT average 94.49 36.3%

all time low 96.98 32.8%

all time high 119.84 7.5%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  31/10/2019  01/11/2019  04/11/2019  05/11/2019  06/11/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 125.4 741.4 752.3 1,310.3 980.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 83.7 153.7 315.3 822.1 1,367.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 41.7 587.8 437.0 488.2 -387.6

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 584.8 1,124.1 449.3 801.5 1,411.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,377.4 406.0 1,716.4 1,124.7 1,360.6

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -792.5 718.1 -1,267.1 -323.2 50.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 1,425.3 586.2 1,201.8 778.8 1,069.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 278.7 1,000.8 1,115.9 853.4 1,003.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,146.6 -414.6 86.0 -74.5 66.1

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -667.4 15.8 -273.9 49.9 -107.6

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 1,063.2 875.5 -470.2 40.5 -163.0

Total Net Trade: Total (Thailand) 395.8 891.3 -744.2 90.4 -270.6

Expired Bond (T) (Thailand) 5.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 390.8 891.3 -744.2 90.4 -270.6

Short-Term Holding (T) (Thailand) 56,190.9 56,251.5 55,989.0 56,039.0 55,937.0 -102.0 -253.9

Long-Term Holding (T) (Thailand) 862,097.6 862,718.7 862,443.7 862,587.8 862,358.9 -228.8 261.3

Total Holding (Thailand) 918,288.5 918,970.2 918,432.8 918,626.8 918,295.9 -330.9 7.4

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 0.0 130.0



ตารางการประมลูของพนัธบตัรรฐับาลไทยในเดอืนพฤศจกิายน 2019 
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


